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TONG CONG TY CP BU'U CHINH VIEN THONG VIETTEL

W (HOSE: VTP)

Gia co phiéu

Gia hién tai (24/04/2025): 108.000 VND
Thong s6 co ban:

Von hoéa (ty VND): 13.457
S6 lugng CP luu hanh: 114.385.879
KLCP dang niém yét: 114.385.879
KLGD trung binh 10 phién (CP): 1.089.860
Gia thap 52w: 67.800
Gia cao 52w: 170.000
S& hitu nha nudc: 65,66%
S& hiru NDTkhac: 34,34%

Dién bién gia co phiéu

1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400

Y g

01/16/2023

e |

01/16/2024

— VTP

180,000
160,000
W 140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
0

01/16/2025

Ngubn: SHS Research, FiinProX

Cac chi so tai chinh

DVT: ty VND
Téng tai san
VCSH

Doanh thu
LNST

ROE

ROA

EPS (VND/CP)
BVPS (VND/CP)
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2023
6.434
1.581
19.588
380
24%
6%
2.652
12.984

2024
6.363
1.588
20.734
383
24%
6%
2.370
13.090

2025E
10.498
3.707
28.164
739
20%
7%
3.033
15.226

Ngubn: SHS Research, FiinProX

- Ngay 24/04/2025

Chung t6i da tham dy Analyst Meeting va DHCD cla VTP tai Ha
No&i vao ngay 15/04/2025 va 23/04/2025. Sau day la mét s6 ndi
dung cap nhat:

« Tong doanh thu hgp nhat nam 2024 dat 20.734 ty doéng,
tang trudng 5,57% YOY. NEéu trir doanh thu thé cao vién
théng, doanh thu hgp nhat nam 2024 dat 14.334,2 ty dong,
tdng trudng 20,68% YOY. Trong do, hoat déng buu chinh
dat 10.098 ty déng, tang trudng 45% YOY. LNTT hop nhat
dat 483,33 ty dong, tang trudng 1,08% YOY.

e Quy 1.2025, VTP dat LNTT hon 80 ty dong, tdng trudng tGi
thi€u hon 12% so véi LNTT Quy 1.2024 (71,7 ty).

 DHCD da thong qua ké hoach kinh doanh nam 2025 bao
gom: Tong doanh thu va thu nhdp khac: 21.028 ty déng
(+1% YoY); LNST: 405 ty dong (+6% YoY). Trong tdm bao
goém: gilr virng da tang trudng Iinh vuc chuyén phat, nang
cao nang luc kho van, phat trién van tai qudc té, thuong mai
hda san pham cong nghé logistics.

Chung t6i danh giad VTP c6 thé hoan thanh k& hoach kinh doanh
nam 2025 da dugc DHDCD théng qua, bao gém dong gdp tiém
nang clia Cong vién Logistics Viettel Lang Son clung vdi viéc VTP
thuc hién tang von chud s& hiru ndm 2025.

Chung t6i duy tri quan diém tich cuc véi ¢ phiéu VTP nho trién
vong Igi nhuéan hdp dan - la doanh nghiép dau nganh trong mang
giao nhan truyén théng, VTP dang cé nhitng budc tién chién lugc
trong phat trién ha tang logistics quéc gia.

Codng vién logistics Lang Son du kién bat dau déng gop khoang
2-3% vao lgi nhuan sau thué cua VTP tir nam 2025 va sé tang
manh t ndm 2026 - 2027. Hién mo hinh dy bdo cua chung t6i
chua bao gém tiém nang tlr cac du an dang xem xét nhu: Du dn
Céng vién Logistics Lang Son, Du an ctra khau théng minh va Du
an ga hang hda tai Cang hang khéng quéc té Long Thanh - Giai
doan 1.

SHS sé thuc hién cap nhat dinh gid cd phiéu VTP khi cé thém
thong tin ré rang vé: (i) Chinh sdch thué déi tng cua Hoa Ky, murc
do tac déng cu thé dén hoat déng kinh doanh cua VTP; (ii) Théng
tin chi tiét lién quan dén cdc du an Ién (bao gém tién do trién
khai, quy mé dau tu, muc déng gép vao két qua kinh doanh) va
(iii) K& hoach tang vén va st dung von chu s¢ hitu sau khi duoc
T&p doan Viettel va B6 Quéc Phong phé duyét. Nhimg yéu td nay
sé duoc dua vao cac bao cdo cép nhat tiép theo khi co thong tin
cu thé hon vé burc tranh dai han cta doanh nghiép.
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I. CAP NHAT KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

1. KET QUA KINH DOANH NAM 2024

« Tong doanh thu hop nhat dat 20.734 ty dong, tang truang 5,57% YOY. Néu trir doanh thu thé cao
vién thong, doanh thu hgp nhat ndm 2024 dat 14.334,2 ty dong, tadng trudng 20,68% YOY. Trong dd,
hoat dong buu chinh dat 10.098 ty déng, tang trudng 45% YOY.

o LNTT hgp nhat dat 483,33 ty dong, tang trudng 1,08% YOY.

1.1. Mang dich vu chuyén phat - Tang trudng cao, la cong ty giao hang uy tin, tin cay

o VTP tép trung kinh doanh phén khuc hang, nhém khach hang, dich vu cé hiéu qua cao; 1dy chat luong
tét, phuc vu t6t, trai nghiém tét va dam bao thu nhap tét hon cho ngudi lao déng la déng luc chinh
cho téng trudng doanh thu: nhém khach hang B2B (san TDMT, phan mém quan ly ban hang, cac DN
I&n) tang trudang 66,4%; nhdm khach hang shop, ca nhan tang trudng 33,8%.

o VTP du kién sé dua vao van hanh mot trung tdm chia chon mgi tai TP. HCM trong Q2/2025 véi quy
mo I6n.

 Vipo Mall van dang trong giai doan thr nghiém, la nén tang hd trg két néi xuyén bién gidi nguoi mua
véi cdc ngudn hang cd chat lugng va gia ban hgp ly & nhiéu qudc gia, tan dung ha tang hién co cua
VTP vé kho bai, van tai, chubi cung Ung va giao hang chang cudi. Ban 1anh dao VTP chua dat muyc tiéu
Vipomall canh tranh vé&i cac san TMDT khac.

« VTP la doanh nghiép Top 1 DN uy tin nhdm nganh chuyén phat, giao hang chang cudi - Nganh
logistics nam 2024 (theo bdo cdo cua Vietnam Report).

Ve trién vong dai han: BLD duy tri quan diém tich cuc vé tang trudng san lugng buu kién trong dai
han, dugc dan dat bdi: (1) Tang trudng thi trudng thuong mai dién tir (trén san va ngoai san); (2) Nhu
cdu gui buu kién ca nhan hién con & murc thap. Tuy nhién, canh tranh vé gia trong nganh chuyén phat
sé tiép tuc kéo dai.

Ve thi phan déi véi mang chuyén phat TMDT:

(v, Trong nam 2024, VTP tang trudng 45%, gap 2,4 [an thi truong.

(v) VTP du bdo quy mé thi trudng TMDT clia Viét Nam sé téng tdi thi€u 15%-20%/ndm trong thai gian téi.

( Trong cac nén tang TMDT, Shopee va TikTok Shop (2 nén tang thuong mai dién t& I16n nhat Viét
Nam) thuong phan bd 80%-90% san lugng buu kién cho Shopee Express (don vi logistics ndi bd
clia Shopee) va J&T Express (déi tac cua TikTok Shop), hién dang han ché kha nang téng trudng
san lugng cua VTP trong kénh nay. Dan dau thi phan la Shopee Express va J&T (do cé doi tac
trong hé sinh thai san c6 nén co6 thé manh va dé phu).

1.2. Mang dich vu logistics

o CoONng vién Logistics Viettel Lang Son hién dang van hanh véi quy mé nho. VTP dang trong qua trinh
xin cac gidy phép can thiét d€ mé rong Céng vién Logistics Viettel Lang Son. VTP chua dat ké hoach
vé Doanh thu - Lgi nhudn cao cho Cong vién Logistic Lang Son (do van dang trong thoi gian van hanh
thr). Hién tai, VTP da dua vao st dung ing dung hé thdng Smart Gate trong hoat dong kinh doanh tai
Coéng vién Logistics tai Lang Son nham rut ngan thoi gian tha tuc thong quan, giao dich khéng tiép
xuc, khéng gidy to, thuc hién cac cong tac tra ctru lich str, bdo cdo nhanh chéng.

» Cac du an ctra khau théng minh:

(v Tinh Lang Son: VTP du kién chinh quyén tinh sé& ban hanh ho so m&i thau vé viéc phat trién
clra khdu théng minh vao khodng thang 6/2025 va coéng ty c6 k& hoach sé tham gia ddu thau.

(V/ Céac dia phuong khac: VTP dang trong qua trinh thdo luan vdi cac co quan chirc nang tai Quang
Ninh va Lao Cai. Bong thoi, VTP ciling nhan dugc 16i mai tham gia khao sat tiém nang thuong mai
tai cac clra khdu Lao Bdo (Quang Tri, gidp Lao) va Méc Bai (Tay Ninh, gidp Campuchia). Mac du
hién tai, gia tri thuong mai qua bién gidi tai Lao Bao va Mdc Bai chua cao bang cac dia diém &
mién Bac, VTP van dang xem xét cac co hoi phat trién tai nhirng khu vuc nay.
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(v, VTP dang xem xét dau tu vao hé thdng cong nghé cho ctra khdu thong minh, vén doi héi vén dau
tu xay dung co ban thap hon so véi dau tu ha tang vat ly.

(v La mot doanh nghiép nha nudc truc thuéc B Quéc Phong, VTP cho rang yéu té nay sé gilp cong
ty c0 lgi thé chién lugc khi tham gia ddu thau cac du an ha tang ctda Nha nudc.

« Nha ga hang héa: VTP d3 gti dé xuat dén Bo Xay dung xin tham gia dau thau xay dung va van hanh
Nha ga hang hoa sé 2 (LTA-C2) va nha ga hang hda chuyén phat nhanh, ca hai déu thudc du an thanh
phan 4 cua dy an Cang hang khong qudc té Long Thanh - Giai doan 1. Cac d6i tac tham gia dau thau
goém co: cac hang van tai hang khéng, cac cong ty van tai tu nhan, cong ty logistics nudc ngoai...

« Chuoi cung trng Supply chain: Dugc xac dinh la 1 tru cot chinh trong thoi gian tdi (hgp tac vdi cac siéu
thi Ién Aeonmalls...).

 Logistics xuyén bién gi6i: VTP dang tap trung manh vao viéc dau tu, giao dich thuong mai, van
chuyén hang hda xuyén bién gidi gitra VN va TQ.

(v Céc ha tang da dugc VTP dau tu 1a d€ don dau cac nhu cau vé logistics xuyén bién gidi gitra VN va TQ.
(v Duy an tai Méng Cai, Quang Ninh, Ha Kh3u khéng chi giao thuong véi TQ ma con ma rong ra hgp
tac vdéi Lao — Campuchia.

« Nhan dinh vé nganh cua Ban lanh dao VTP: Thj truong logistics Viét Nam dang chiju su chi phdi cua
cac doanh nghiép qudc té€. VTP udc tinh quy mo thi trudng nay I6n hon gap 2 dén 3 1an so vdi thi
trudng chuyén phat nhanh, vdi van tai la phan khic chiém ty trong cao nhat. Ban lanh dao VTP ky
vong xu hudng cac doanh nghiép chuyén tlr tu thuc hién logistics sang thué ngoai sé tao déng luc
tang trudng cho mang dich vu logistics cla céng ty. Vi muc tiéu chién lugc, VTP hudng dén viéc cung
cap cac giai phap van tai da phuong thirc tron gdi, tadn dung t6i da co sd ha tang hién coé clia minh.

1.3. Mang kho bai, van tai

« Doanh thu kho béi, van tai tdng 44,9%, cung cdp day du cac dich vu: kho, dich vu trong kho, van tai,
Fulfillment...

« MGd rong dién tich kho, bai ~ 1,2tr m2, lam chi cong nghé ca phan ciing va phan mém 10/10 céng nghé
phuc vu cho hoat déng logistics. Lam chu cdng nghé trong Iinh vuc kho van va ing dung thuc té trong
van hanh dap Ung tiéu chudn clia khach hang la cac Tap doan da quéc gia.

« Hop tac va dau tu vdi gan 2.000 xe 6 td cac loai, 12 doan tau Bac - Nam chay 7/7 ngay.

« M& rong cung cap giai phap logistics cho chudi cung Ung: nganh dugc pham (Dugc Hoa Linh, Dugc
Soéc Tréang, Dugc Tra Vinh, Dugc Lam Déng, Dugc Minh Phudc...); nganh phan phdi va ban Ié (Unilever,
Lixibox, Dova, AEON...); nganh ché& bién néng san, thirc an chan nudi (OLAM, CP...).

1.4. Xay dung ha tang logistics cua Viettel

» Dua vao hoat dong t6 hgp cdng nghé chia chon théng minh tai Quang Minh, Céng vién Logistics Viettel
Lang Son, kho Long Binh - Dong Nai, kho tai Tp H6 Chi Minh.

» Dau tu va dua vao kinh doanh 40 xe container (thuong, lanh), tham gia thi truong van tai xuyén bién gidi.

» Tiép tuc hop tac vai Téng Cong ty Duong sat Viét Nam tdng s6 lugng doan tau van tai hang héa Bac Nam
va xuyén bién gidi, giam thoi gian hanh trinh, phat trién hanh lang van tai lién van Viét Nam - Trung Qudc.

o Hop tac phat trién céng cu, cdng nghé quan ly, quan tri van hanh giadi phap ly giao nhan kho van cho
cac DN, TMDT, CFS tai Coéng vién Logistics Viettel Lang Son va kho dau chudi phan nhanh tai Yén Vién;
tich cuc tién hanh lam viéc véi co quan chic nang, cac DN, TMDT, CFS tai Céng vién Logistics Viettel
Lang Son va kho dau chudi phan nhanh tai Yén Vién; tich cuc tién hanh lam viéc vdi co quan chirc nang,
cac DN dé duogc giao quyén va cac déi tac trién khai clra khdu thong minh tai Lang Son, Lao Cai.

« Nghién ctru lam chl cac cong nghé Smart Gate, Smart Inspection, hé théng CNTT tich hop vdi hdi quan
s0, trién khai tai dy an Cong vién Logistics Lang Son.
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1.5. M6 rong dau tu nudc ngoai

» Hoan thién cdp phép kinh doanh cac dich vu tlr chuyén phat dén logistics tai cac thi truong Myanmar

(tang trudng 22,4% so vai cling ky), Campuchia; té chirc lai hoat dong kinh doanh tai Campuchia; thanh
lap coéng ty va dua vao kinh doanh tai nudéc Lao.

o MG& van phong dai dién tai thi truong Trung Quéc, Thai Lan nham day manh kinh doanh van tai xuyén bién gidi.

2. KET QUA KINH DOANH QUY 1.2025

e Quy .2025, VTP dat LNTT hon 80 ty déng, tang trudng t6i thi€u> 12% so véi LNTT quy 1.2024 (71,7 ty).

S0 liéu cu thé sé dugc VTP céng bd tai BCTC Quy 1.2025 theo dung thoi gian quy dinh.

Il. KE HOACH KINH DOANH NAM 2025

1.

KE HOACH KINH DOANH

o Tong doanh thu va TN khac: 21.028 ty déng (+1% YoY); LNST: 405 ty dong (+6% YoY). Trong tdam bao

goém: gilr virng da tang trudng linh vuc chuyén phat, ndng cao nang luc kho van, phat trién van tai quéc
té€, thuong mai hda san pham cong nghé logistics.

C6 tuc: 10-15%.

2. KE HOACH TANG VON

VTP dang chudn bi ho so dé xuat tdng von dé trinh Tap doan Viettel va BO Quéc Phong. Chi tiét cu thé
chua dugc céng bd.

. MOT SO THONG TIN CAP NHAT NGANH

Thi truong TMDT tang truéng 31,7% YOY. TMDT xuyén bién gidi co sy phat trién nhanh chéng, don
hang qudc té€ mua qua san TMDT tai VN tang tlr 11,2% (thang 3) 1én 31,7% (thang 9), cac san TMDT qudc
t&€ 16n (Temu, 1688...) da ti€p can thi truong Viét Nam.

Thi truvong chuyén phat tang trudng 18,6% YOY, trong dé VTP tang trudng 45%, gap 2,4 1an thi truong.
Canh tranh bang gia dién ra khdc liét, dac biét trong phan khic hang TMDT bdi cac doanh nghiép co6 von
dau tu nudc ngoai (GHN, J&T) va cac doanh nghiép chuyén phat do cac san sd hitu (SPX, LEX, TikiNOW).

Thi trwong kho van: 80% kho thuéc cac doanh nghiép nudc ngoai (Mappletree, BW Industrial, SPL...)
nhung muc do tu dong hoa, chuyén ddi s6 con thap, chua ap dung céng nghé tu dong, thdng minh, chi
phi luu kho cao, chi tap trung lam dich vu Warehouse. Hién thj trudng chua c6 cac DN kho van chuyén
nghiép, cung cap dich vu toan trinh trén quy md toan quéc.

Dy bao thi truong TMDT ti€p tuc tang trudng tot, du kién 2025 tang trudng ~20%: Shopee ti€p tuc
tang ty 1& van chuyén qua SPX va cac don vi van chuyén Trung Qudc; cac san TMDT qudc té 1én day
manh ti€p can thi truong Viét Nam, phat trién TMDT xuyén bién gidi. Chinh phl that chat quan ly TMDT,
yéu cau truy thu thué, danh thué ngudi ban hang trén TMDT, quan ly nguén hang hda...

Quy mo thi truong kho van nam 2025 du kién dat 25,44 ty USD (theo du bao Statista, 2024) trong khi
VTPost mdi chi chiém khoang 0,4%, du dia thi trudng con rat I6n, tap trung phat trién khach hang thuéc 6
nganh cé ty trong I6n va tang trudng t6t: dugc phdm, my pham, thoi trang, chudi phan phdi hang tiéu
dung, slra va thuc pham tuoi séng, do gia dung.

Quy dinh mdi vé thué VAT d6i véi hang nhap khau gia tri <1 triéu dong qua CPN. T ngay 18/2/2025,
theo Quyét dinh 01/2025 clia Thu tudng Chinh phd, hang nhap khau gid tri dudi 1 triéu dong qua chuyén
phat nhanh sé khong dugc mién thué VAT, thay thé quy dinh cii (Quyét dinh 78/2010/QD-TTg).

Quy dinh mdi vé thu, ké khai va ndp thué hd ctia cac san TMDT. Ké tur ngay 1/4/2025, cac san TMDT (ca
trong va ngoai nudc cé chirc nang thanh toan) sé chiu trach nhiém thu, ké khai va nép thué thay cho cac
ho kinh doanh, ca nhan ban hang trén nén tang cua ho. Co ché nay dp dung cho hau hét cac giao dich,
trlr mot so truong hop dac biét phai tu thuc hién nghta vu thué véi co quan thué. Quy dinh méi nay dugc
danh gid la cé y nghia quan trong trong viéc quan ly thué doi véi hoat dong TMDT.
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TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing théng tin néu trong bdo cdo nghién ctru nay da duoc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phan
Chuing khodn Sai Gon - Ha Néi (SHS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xdc cua nhing
théng tin dugc dé cdp dén trong bdo cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bdo cdo nay la quan diém
ca nhén cua cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cta SHS.

Bao cdo nay chi nham muc tiéu cung cap théng tin, khéng phai va sé khéng duoc hiéu la mét 16i dé nghi hodc mét
16i moi chao dé thuc hién bat cu giao dich chung khoan hodc cbéng cu tai chinh nao khac. Ngudi doc chi nén st
dung bdo cdo nghién ctu nay nhu la mét ngudn théng tin tham khao. SHS khéng chiu trach nhiém vé bat cu két

qua nao phat sinh tir viéc str dung ndi dung cua bdo cao dudi moi hinh thic.

D liéu tai chinh duoc cung cap bdi Bloomberg va FiinGroup.

Moi théng tin xin vui long lién hé:
Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi
Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Tang3,CaodcSaiGon
NGi, S6 41 Ngbd Quyén, Hang Bai,  Metropolitan, 235 Dong Khai,

Hoan Kiém, Ha Noi Phuong Bén Nghé, Quan 1,
Tel: 84.24.38181888 TP HCM

Fax: 84.24.38181688 Tel: 84.28.39151368
Email: contact@shs.com.vn Fax: 84.28.39151369

Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhanh Da Nang

Tang 8, Toa nha Thanh Lagi 2,
S6 03 Lé Dinh Ly, Phuong Vinh
Trung, Quan Thanh Khé, Thanh
phd Da Nang

Tel: 84.236.3525777

Fax: 84.236.3525779

Email: contact-dn@shs.com.vn

www.shs.com.vn
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